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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen con cambios moderados en medio de un día con referencias

macroeconómicas limitadas. En Europa las operaciones son mixtas, mientras que en Asia las

operaciones son positivas ante las nuevas previsiones de crecimiento hechas por los altos

funcionarios en China. Los futuros en Estados Unidos operan neutrales. Los bonos del tesoro

en EEUU a 10 años bajan y operan en 3.92%. El precio del petróleo opera en USD 84.5 por

barril (-1.26%)

•Esta semana los mercados estarán atentos a la publicación de nuevos datos del mercado

laboral en Estados Unidos que iniciarán el miércoles con el informe de empleo- ADP y las

ofertas de empleo –JOTLs, y se consolidarán el viernes con la tasa de desempleo y la

creación de nóminas no agrícolas. De igual forma, habrá atención al discurso semianual ante

el Congreso por parte del presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell.

•Los líderes del Partido Comunista en China señalaron que persisten un contexto con alta

incertidumbre para la economía, por lo que estiman un objetivo de crecimiento de

alrededor del 5% en 2023, con un aumento de la del déficit fiscal del 3% como proporción del

PIB desde el 2.8% del año previo. Los mercados consideran la meta como modesta, sin

embargo podría contribuir al logro de la reducción de la inflación.

•Algunos funcionarios del Banco Central de China, señalaron que ajustará la política

monetaria de manera oportuna y adecuada. Y reducir el nivel de reserva de los bancos para

liberar liquidez a largo plazo seguirá siendo una herramienta importante para respaldar el

desempeño de la economía.

•La presidenta del Banco de la Reserva Federal de Boston, Susan Collins, reiteró que se

necesitarán más aumentos de tasas del banco central para seguir reducir los altos niveles de

inflación. Por su parte, el presidente del Banco de la Reserva Federal de Richmond, Thomas

Barkin, dijo que podría pensar un escenario en el que el banco eleve las tasa de interés a nivel

en que los mercados están ahora descontando, entre el 5.5% y 5.75%.

•El PMI no manufacturero EEUU se ubicó en 55.1 febrero similar a la cifra de febrero.

Indicando que el sector se servicios se mantiene en la zona considerada de expansión y

continua aportando al desempeño de la economía.

Colombia

•La inflación al consumidor en febrero tuvo una registro mensual de 1.66%, resultado

cercano a la expectativa de la encuesta del Banco de la República1.62% m/m. La mayores

contribuciones vinieron de alimentos, educación y vivienda representaron el 57% de la

inflación total. Así la inflación doce meses se incrementó de 13.25% a 13.28%. Por su parte, la

inflación básica, que excluye alimentos y combustibles, se aceleró más pasando de 10.73% al

10.86%, reflejando los efectos de la indexación de los precios en rubros como arrendamientos,

servicios, educación, entre otros. El resultado anterior respalda la expectativa de que el

Banco de la República aumente en 25 pbs su tasa de interés al 13% y que haya una

probabilidad de iniciar una temporada de pausa.

•El viernes, Ecopetrol dio a conocer la postulación de dos candidatos para integrar la Junta

Directiva de la compañía, que son Sandra Ospina, quien ha estado en cargos de dirección en

Celsia, y tiene una trayectoria de tres décadas en el sector energético y Juan José Echavarría,

ex gerente del Banco de la República.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023
pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Pedidos de Fabrica (10 am)

• Colombia: Exportaciones (10am)

• China: Balanza Comercial(8pm) 

• Decisión del Banco Central de Australia (10:30 pm)

Comentario de Mercado

El dato de inflación del sábado generó expectativa en la jornada del viernes pues el

mercado y los analistas especulan que podría ser más bajo de lo esperado, ya que

algunos indicadores señalan menos presiones en los precios de los alimentos. En la

jornada, la mayoría de agentes fue vendedora a todos los niveles. La volatilidad como

siempre fue alta con 50 pesos abajo y 40 pesos arriba. El lunes se operará con nueva

información y probablemente se pueda iniciar una nueva tendencia para el COP.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1212 1.9% -4.0% -5.7%

USD/COP 4787 -0.3% 3.9% -1.3%

CDS 5Y 272 -3.5% 7.2% -1.0%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 104.6 -0.4% 1.6% 1.1%

EURUSD 1.0629 0.3% -1.5% -0.7%

GBPUSD 1.2031 0.7% -0.2% -0.4%

USDJPY 135.92 -0.6% 3.6% 3.7%

USDCOP 4786.5 -0.3% 3.9% -1.3%

USDMXN 17.9762 -0.8% -5.2% -7.8%

USDBRL 5.1973 -0.3% 1.2% -1.6%

USDCLP 803.78 -1.1% 1.0% -5.6%

USDPEN 3.7829 -0.1% -1.5% -0.6%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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Acerca de Scotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalía bancaria y más de 700 cajeros automáticos propios a nivel nacional, más de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depósitos en línea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la página web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

Acerca de Scotiabank
Scotiabank es un banco líder en las Américas. Inspirándonos en nuestro propósito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros 
clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa gama de asesoría, productos y servicios en los sectores de 
banca personal y comercial, gestión patrimonial, banca privada, corporativa y de inversión, y mercados de capital. Con un equipo de más de 
90,000 empleados y más de $1.3 billones en activos (al 31 de octubre de 2022), Scotiabank cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de 
Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener más información, visite http://www.scotiabank.com y 
síganos en Twitter @Scotiabank. 
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